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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

JUL26 3750 43 3890 3750 3707 JUL26 282,00 -9,55 295,35 282,00 291,55

SEP26 3647 42 3692 3560 3605 SEP26 274,00 -3,20 282,95 270,35 277,20

NOV26 3580 26 3633 3510 3554 DEC26 261,55 -2,30 269,65 258,30 263,85

JAN27 3527 14 3584 3477 3513 MAR27 256,95 -1,95 264,35 253,75 258,90
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 3540, 3510, 3465 & 3340
Resistencias: 3660, 3780, 3800 & 4055

Mercado de Nueva York

Soportes: 273,25, 267,75, 260,25 & 254,50
Resistencias: 278,25, 294,50, 298,50 & 305,00
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BRASIL

VIETNAM

CENTROAMÉRICA / COLOMBIA
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OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

Los comerciantes de café siguen de cerca las condiciones climáticas en Brasil y las posibles consecuencias del fenómeno de El Niño.

Según Safras & Mercado, a 17 de junio se había completado el 39% de la cosecha brasileña, en comparación con el 43% en la misma fecha del año anterior, y

ligeramente por debajo del promedio histórico de los últimos cinco años.

Las últimas lluvias, tan inusuales para la fecha, han interrumpido la recolección y el secado del café arábica brasileño. Se prevén más chubascos para el noreste

de São Paulo y el sur de Minas Gerais hasta el 25 de junio. Durante este período, se prevén a su vez bajas temperaturas en el sur de Brasil, incluyendo Rio
Grande do Sul, Santa Catarina y Paraná. Para las zonas cafetaleras, los modelos han reducido el riesgo de que el aire frío se desplace hacia el norte de São Paulo

y Minas Gerais.

La agricultura regenerativa comienza a mostrar resultados concretos en la caficultura brasileña. Evaluaciones realizadas en importantes regiones productoras del
país registraron aumentos de hasta 55% en la productividad, mejoras en la calidad del grano y una importante reducción de problemas sanitarios asociados al
suelo. Los datos cobran relevancia en un momento en que los productores buscan sistemas capaces de sostener la rentabilidad frente a la variabilidad climática,

el aumento de costos y las exigencias de los mercados internacionales. En el sur de Minas Gerais, los rendimientos pasaron de 26,1 a 40,6 sacos por hectárea,
mientras que otras regiones también registraron mejoras relevantes. Además del aumento productivo, se observaron avances en la calidad de la bebida, un factor

cada vez más importante para acceder a segmentos premium del mercado internacional. Las mediciones realizadas bajo los estándares de la Specialty Coffee
Association (SCA) mostraron mejoras en la puntuación de los granos, aumentando las posibilidades de capturar precios diferenciales en nichos especializados.

Los datos de embarques de Vietnam a mediados de mes registraron una disminución del 15% con respecto al mismo día de mayo pasado, pero un aumento del

5% con respecto a junio de 2025. Esto datos conllevan que los embarques (ajustados) se encaminan a alcanzar alrededor de los 2,3 millones de sacos, en línea
con el promedio estacional.

Se espera que durante el resto de la campaña agrícola (temporada baja) los embarques se mantengan en línea o ligeramente por debajo del promedio a largo
plazo. De cara a la campaña 26/27, los rendimientos parecen ser inferiores interanualmente, con los mayores descensos en las provincias de Lam Dong y Dak

Nong. Esto se compensaría parcialmente con un aumento de la superficie productiva, sobre todo en las provincias de Dak Nong y Gia Lai.

Los productores de las Tierras Altas Centrales, la zona cafetera más importante de Vietnam, vendieron esta semana sus cafés a un precio de entre 89.000 y
89.500 dongs (de 3,38 a 3,40 dólares) por kilo, frente al rango de 89.400 a 89.600 dongs de la semana pasada.

Las tarifas de flete y la disponibilidad de espacio hacia los Estados Unidos siguen bajo presión debido a diversos factores. Las navieras han reasignado capacidad
a rutas de mayor rentabilidad en África Occidental, lo que ha reducido el espacio disponible en algunos servicios con destino a Estados Unidos. Mientras tanto, la

fuerte demanda de importaciones estadounidenses, la reposición de inventarios y los flujos de carga relacionados con la Copa Mundial de la FIFA 2026 han
prolongado la temporada alta. Además, la carga diferida de meses anteriores, especialmente la procedente de China, ha entrado al mercado simultáneamente,

incrementando la demanda de reservas. La presión se ve reforzada por controles más estrictos para la carga pesada. A partir del 1 de julio de 2026, Maersk
aplicará un recargo por carga pesada de 400 USD por contenedor de 20 pies para envíos que superen las 20 toneladas de peso bruto vehicular (VGM) desde el
Lejano Oriente (incluido Vietnam) a la Costa Este y la Costa del Golfo de Norteamérica.

El clima no fue el principal factor determinante del mercado durante la semana. En las Tierras Altas Centrales se registró sol durante el día, seguido de chubascos

y tormentas eléctricas, con algunas lluvias localmente intensas. (Fuente: Centro Nacional de Previsión Hidrometeorológico)

Científicos ugandeses completaron recientemente una capacitación práctica en Cenicafé, Colombia, sobre técnicas avanzadas de propagación del cultivo y

control de la calidad del café. Cafetos sanos y más resistentes a las plagas, lo que favorece mayores rendimientos y sostenibilidad del cultivo a largo plazo. Esta
capacitación en Colombia apoya el objetivo nacional de Uganda de incrementar significativamente la producción de café en los próximos años. La capacitación

forma parte de un programa de 850.000 € del Programa de Café ACT y World Coffee Research para fortalecer los sistemas de semillas de café de Uganda, apoyar
el sustento de los agricultores y promover la sostenibilidad a largo plazo. El programa es implementado por la ONUDI y financiado por la Cooperación Italiana, en
el marco del Plan Mattei de Italia y la Estrategia Global Gateway de la UE, así como por la Fundación Lavazza, The J.M. Smucker Company y JDE Peet’s, en una

coalición público-privada.

La producción en Etiopía está a punto de alcanzar nuevos máximos históricos. Según el último informe del Servicio Agrícola Exterior del USDA, el principal

productor de África registró una cosecha de 11,56 millones de sacos este año, que aumentará en 2026/27 (octubre-septiembre) a los 12,1 millones de sacos,
gracias a mejores rendimientos en condiciones climáticas normales. Se prevé que las exportaciones para el mismo período alcancen los 7,13 millones de sacos,

impulsadas por la creciente demanda de granos de arábica etíope. China se está consolidando rápidamente como uno de los principales compradores de café,
gracias a su acceso al mercado sin aranceles. Por otro lado, el informe ha revisado significativamente a la baja la estimación de exportaciones para 2025/26, de
7,8 a poco menos de 7 millones de sacos.

Uganda - Según la UCDA, en mayo de 2026 se exportaron un total de 617.491 sacos de café de 60 kg, valorados en 151,7 millones de dólares, a un precio

promedio de 4,1 dólares por kilo, 2 centavos menos que los 4,3 dólares por kilo de abril de 2026 y 1 dólar menos que los 5,1 por kilo de mayo de 2025. Esto
representa una disminución del 21,6 % en cantidad y del 37,4 % en valor, en comparación con el mismo mes del año anterior (mayo de 2025). Las exportaciones

de café durante los últimos doce meses (junio de 2025 - mayo de 2026) totalizaron 8,6 millones de sacos por valor de 2.300 millones de dólares, en comparación
con los 7,4 millones por valor de 2.100 millones de dólares del año anterior (junio de 2024 - mayo de 2025). Estos datos representan a su vez un aumento del
16% en cantidad y del 11% en valor.

Según el último informe del USDA, es probable que la producción de Indonesia disminuya un 8%, hasta alcanzar los 11,38 millones de sacos en la campaña

2026/27, debido a las lluvias excesivas durante la floración y el desarrollo del fruto en las zonas de cultivo de robusta del sur de Sumatra y otras áreas de la isla
de Java. La misma fuente también revisó a la baja la producción de arábica en la campaña 2025/26, a raíz de las inundaciones que afectaron a las regiones
productoras de arábica en Aceh y el norte de Sumatra. El informe proyecta que las exportaciones indonesias de café verde alcancen los 7 millones de sacos en la

campaña 2026/27.

Starbucks acelera su expansión en India, con un crecimiento de hasta 100 nuevas cafeterías al año para consolidar su liderazgo. La empresa conjunta con el

Grupo Tata se centra en la expansión en uno de los mercados más dinámicos del mundo. El consumo de café está en aumento, la competencia se intensifica y la
demanda del formato “Reserve” supera las expectativas. Esta estrategia fue confirmada por el director general de Tata Starbucks, Sushant Dash, quien describió

a la India como «uno de los mercados de Starbucks de más rápido crecimiento a nivel mundial». En los últimos cuatro o cinco años, la cadena ha duplicado con
creces su red, superando los 500 establecimientos y manteniendo una cuota de mercado estimada de alrededor del 30%.
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1,13799 1,1388 1,13334EUR/USD Euro/US Dollar

€/US$ rate

COTIZACIÓN EURO / DÓLAR USA
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de los 

mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS COMENTARIOS

El par EUR/USD permanece bajo una presión bajista sostenida, cotizando cerca de 1,1360 tras haber caído a un mínimo de sesión de 1,1325, mientras la

creciente divergencia en las políticas monetarias de la Reserva Federal y el Banco Central Europeo sigue dominando la evolución de los precios. La decisión de la
Fed de mantener las tasas en el rango del 3,50% al 3,75% con un sesgo restrictivo (*hawkish*), sumada a la perspectiva de un mayor endurecimiento de la

financiación, contrasta marcadamente con la postura mucho menos agresiva del BCE tras su modesto incremento de 25 puntos básicos hasta el 2,25 %. El
diferencial de tasas resultante entre ambas regiones sigue lógicamente atrayendo capital hacia activos denominados en dólares.

El Gobierno del Reino Unido intensifica sus medidas para combatir la deforestación ilegal. Las nuevas normas garantizarán que productos cotidianos que se

venden en el Reino Unido, como el café y el cacao, no contribuyan a la deforestación ilegal en el resto del mundo. Para mantener el acceso único de Irlanda del
Norte al mercado interno del Reino Unido y al mercado único de la UE, el Reglamento de la UE sobre productos libres de deforestación (EUDR) también se

aplicará en Irlanda del Norte por fases a partir del 30 de diciembre de 2026.

Durante años, productores de café de distintas regiones del mundo se enfrentaron a pérdidas económicas provocadas por los nematodos, una plaga microscópica

que ataca las raíces de las plantas y reduce significativamente los rendimientos. Frente a este problema, la biotecnología comenzó a ofrecer una alternativa que
hoy gana protagonismo en los programas de manejo sanitario: el uso de hongos benéficos capaces de controlar la plaga de manera natural. La innovación cobra

relevancia porque permite proteger la producción, reducir costos asociados a tratamientos químicos y mejorar la sostenibilidad de los sistemas productivos.
Durante décadas, la respuesta más utilizada fue la aplicación de nematicidas químicos. Sin embargo, muchos de estos productos comenzaron a generar

preocupación por sus efectos sobre el ambiente y por los riesgos para la salud de los trabajadores agrícolas. La adopción de herramientas biológicas también
responde a una demanda creciente de los consumidores, que buscan alimentos producidos bajo estándares ambientales cada vez más estrictos. Para la industria
cafetera, esto representa una ventaja competitiva adicional, especialmente en segmentos premium donde la sostenibilidad se ha convertido en un factor de

diferenciación comercial.
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